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Hién Sun Life Viét Nam dang phuc
vu hon 310 nghin Khach hang trén
ca nudc. bén 31/12/2023, Sun Life co
von diéu 1é 16.480 ty dong. Dung thu
3 trong céc cong ty bao hiém nhan tho
dang hoat dong tai Viét Nam (von diéu
lé tiép tuc tinglén 17944 ty dong vao thang
2/2024). Sun Life 1a mét trong nhiing
cong ty bao hiém nhan tho co6 kénh
phéan phéi da dang nhat thi trudng, bao
gbm kénh tuvan tai chinh, Bancassurance,
Khach hang Doanh nghiép va cac déi tac.
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THONG DIEP

TU TONG GIAM POC

Sun Life Viét Nam

Kinh gtti Quy Khach hang,

Thay mat déi ngl cta Sun Life, téi xin gui ISi
chao tran trong va cdm on Quy Doanh nghiép,
Khach da déng hanh cung chung téi trong suét
thdgi gian qua.

Trong ndm 2023, chung ta da ching kién nhiéu
thach thuc cua nén kinh té néi chung va thi
trudng bao hiém noi riéng, song vdi sy kién
dinh, sdng tao khéng ngliing nghi dé mang dén
nhitng trai nghiém tot nhat cho Khach hang,
Chung téi rat tu hao da tao dung mét vi thé mdi
& thi trudng bao hiém Viét Nam:

Thi phan diing vao top 5 doanh nghiép
c6 doanh thu phi bao hiém khai thac mdi.
Hién Sun Life Viét Nam dang phuc vy hon
310 nghin Khach hang trén ca nudc.

Pén 31/12/2023, Sun Life Viét Nam cé vén
diéu lé 16.480 ty dong, dung thu 3 trong
cac cong ty bao hiém nhan tho dang hoat
déng tai Viét Nam (von diéu lé tiép tuc
tdnglén17.944 ty dong vao thang 2/2024).

Sun Life [a mét trong nhitng cong ty bao
hiém nhan tho cé k&nh phan phéi da dang
nhat thi trudng, bao gédm kénh tu van tai
chinh, Bancassurance, Khach hang Doanh
nghiép va cac dédi tac.

V@i muc dich giup Khach hang dat dugc an toan
tai chinh va cudc s6ng khée manh va tudi sang
han, chidng t6i luén sang tao khéng nguing nghi
va thuc thi nhiéu giai phap nham mang dén
nhitng trai nghiém tét hon cho Khach hang
théng qua cac giadi phap vé san pham, dich vu
Khach hang.

Chung t6i ludn san sang bén canh Khach hang
doanh nghiép tU giai doan tu van, thiét ké dén
quan ly chudng trinh bdo hiém huu tri theo
ké hoach kinh doanh va chinh sach phuc Igi
cla Quy céng ty dé mang dén giai phap phu
hagp nhat trong ting giai doan. Quy huu tri tu
nguyén cla Quy khach dudc tach riéng khoi
quy chu s& hitu va cac quy cha hgp déng khac
cta Sun Life va dugc quan ly chuyén nghiép,
hiéu qua. Hgp déng huu tri t¥ nguyén cta Quy
khach cé 1ai sudt céng bé trung binh dat 5,29%
trong nam 2023.

Tinh dén 31/12/2023, t6ng tai san dang quan ly
Quy huu tri ty nguyén dat hon 3.345 ty déng,
Sun Life tiép tuc la cong ty dan dau thi trudng
vé bao hiém huu tri ty nguyén tai Viét Nam.
Viéc dan dau chudng trinh huu tri ty nguyén
cho thay céac giai phap san pham, dich vu uu
viét ctia chung tdi cung vdi sy tin tudng va dong
hanh ctua Quy doanh nghiép.

Nhan dip nay, toi xin tran trong gui IGi cdm don
chan thanh dén Quy doanh nghiép, Khach hang
da ung hd va déng hanh cung Sun Life trong
sudt thai gian qua.

Xin kinh chdc toan thé Quy Khach hang suc
khoé, hanh phuc va thanh céng!

Tran trong,

Luc Nhon Ly
Téng giam déc Sun Life Viét Nam
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Sun Life Viét Nam

Du(jc vinh danh

giai thudng
danh gi&

Great
| Place

i [o)

Work.

Certified |
2024

NAM 2022, 2023

Sun Life Viét Nam vinh du nhan dugc
Ching nhan “Ngi lam viéc xuat sac”
nadm 2022 va 2023 do t6 chiic céng bé

‘Bang xép hang Ngi lam viéc Xuét séc

Hang dau Great Place’to Work® (GPTW)
trao tang. :

'NOI LAM VIEC XUAT SAC
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Tinh hinh

Vimoétaichinh

NAM 2023

KINH TE Vi MO

N3m 2023, kinh té thé gidi tiép tuc gap nhiéu
khé khan. Lam phat tuy da ha nhiét nhung van
neo & muc cao, nhiéu nén kinh té I18n duy tri
chinh sach tién té that chit, thusng mai, tiéu
dung va dau tu toan cau tiép tuc suy yéu. Nhiéu
quéc gia, trong dé cé cac dbi tac thuong mai
I8n cta Viét Nam nhu My va Chau Au tang
trudng cham lai, trong khi téc khi dé phuc héi
cta Trung Quéc khéng dat nhu ky vong da tac
déng truc tiép t8i cac quéc gia c6 dé ma kinh
té 18n nhu Viét Nam.

Téng sa&n pham quéc noéi (GDP) caa Viét Nam
nam 2023 tang 5,05%, thap haon so v8i muc
tiéu 6,5% do Quéc Héi phé duyét. Téc dé tang
trudng kinh té da cai thién dan qua cac quy mac
du van con tudng déi cham. Tang trudng GDP
quy 4 dat 6,72% so vdi muc tang trudng 5,3%
trong 9 thang dau ndm, nhd cac chinh sach hd
trg tai khoa, cat gidm lai suat, gidi ngan vén
dau tu tryc tiép nudc ngoai (FDI) én dinh cling
v3i tinh hinh san xuat va xuat, nhap khiu cé xu
hudng cai thién vao cuéi ndm. Chi s6 lam phat
(CPI) binh quan nam 2023 tang 3,25% so vdi
nam 2022, dat muc tiéu kiém soat dudi 4,5%
do Quéc hdi dé ra, cha yéu nhd binh quan gia
x&ng dau trong nudc giam.

xuat khdu — khién céac céng ty phai giam san
lugng va viéc lam. Nhu cau tiéu dung cua thé

gidi giam lam anh hudng dén hoat dong xust =

nhap khau & Viét Nam, ghi nhan lan lugt muc
gidm 4,4% va 8,9%. Tuy nhién Viét Nam van
ghi nhan suat siéu ky luc 28 ty USD chu yéu do
kim ngach nhap khau gidm manh hon trong béi
cadnh mat bang gia ndng lugng va hang héa thé
gidi giam.

Trong khi d¢, khu vuc dich vu tiép tuc déng vai
tro dong lyc tang trudng chinh vdéi muc tang
6,82%, déng gép 62% trong téng muc tang
chung cla toan nén kinh té. Ty |& that nghiép
trung binh trong dé tudi lao déng gidm nhe

xudng con 2,28% so vdi muc trung binh 2,34%

cua 2022 trong khi thu nhap binh quan thang
cla ngugi lao déng tang 6,9% so vdi cung ky.
Pang chu y, nhom nganh dich vu luu tru va an
uéng tang 12,2% nhd cac dia phusng ddy manh
cac giai phap kich cau du lich. Khach quéc té
dén Viét Nam ndm 2023 dat 12,6 triéu lugt

ngudi, gap 3,4 1an nd&m 2022, nhung chi ma&i

dat 70% so vd8i muc trudc dich (nam 2019).

Vén dau tu truc ti€p nudc ngoai ding ky va
giai ngan dat lan lugt 36,6 ty USD (tang 32,1%
so vdi cling ky) va 23,18 ty USD (téang 3,5% vdi
cling ky). Giadi ngan vén dau tu céng trong nam
2023 dat 638.315,9 ty déng, bang 96,2% ké
hoach Thu tudng Chinh phut giao.

Khu vuc céng nghiép va xay dung tang 3,74%, =
déng gop 29% trong téng mic tang chung do
anh hudng cua suy thodi toan ciu. Chi s6 nha .
quan tri mua hang (PMI) nganh san xuat lién
tuc duy tri dudi muc 50 diém do céac don dat &
hang mdi gidm — dac biét |la cac don dat hang =

= 3 A b >
e Y s e T ]

GDP quy 4 nam 2023 dat

72%

© S0 V6 mUuc ting trudng
5,3% trong 9 thang dau nam.
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THI TRUGNG TIEN TE

TU cudi ndm 2022, Chinh pha da ban hanh
hang loat giai phap kich thich tang trudng kinh
té trong béi canh nhu cau toan cau suy giam,
mat bang lai suat tdng cao gay tac déng tiéu
cuc dén doanh nghiép san xuat va kiém ham
héi phuc kinh té. Theo d¢, dé kich cau nhu ciu
tin dung trong nudc va hd trg nén kinh té theo
chi thi cta Chinh Phu, NHNN da ap dung chinh
sach tién té ndi ldng qua viéc cat gidm lién tuc
nhiéu l3i suat chinh sach khac nhau trong nuia
dau ndm 2023, v3i téng 4 lan cét gidm tU 0,5%
dén 2% trong béi canh ap luc lam phat gidam
bét, ty gid én dinh, dong vén nudc ngoai chay
vao nhiéu han so vdi cung ky. Két qua, cac ngan
hang thuong mai da ha lai suat huy déng va
cho vay dang ké xuéng muc thap nhat trong 20
ndm, trung binh tU 2,5% dén 3%. Lai suat cho
vay cling gidm nhung téc dé gidm van bi cham
lai dang ké so vgi lai suat huy déng. Mat bang
|3i sudt binh quan lién ngan hang nam 2023
gidm dang ké so v8i mat bang ndm 2022 thé
hién trang thai thanh khoan déi dao, thi trusng
ngoai hdi van hanh 6n dinh, khéng thiéu nguén
cung. Tuy nhién, FED va nhiéu ngan hang trung
uong I8n van duy tri chinh sach that chat tién
té, gilr 13i sudt 8 muc cao dé déi phé vai lam
phat, dan dén ap luc Ién ty giad. Dén cudi ndm
2023, VND mat gia khoang 3% so va&i USD.

-

o

Nhirng dién bién chinh sach tai chinh va tién té
nay da giup bu dap tac déng tiéu cuc cda nhu
cau toan cau yéu déi v8i nén kinh té vao ndm
2023 va dy kién sé& thuc day tang trudng kinh
té han nita vao nam 2024,

Tang trudng tin dung nam 2023 khoang 13,5%,
cao hon ndm 2022 va gan dat muc tiéu 14-15%
cta NHNN. Theo NHNN, con sé nay rat an
tugng khi tang trudng tin dung trong 1072023
chi 8 muc 7%. Viéc ha lai suat cho vay va don
gian héa thu tuc, hé sd vay da thuc day ting
trudng tin dung manh mé trong 2 thang cuédi
nam 2023. Tang trudng huy déng vén ghi nhan
3 muc 14,2% phu hgp vdi tang trudng tin dung,
cho thay hoat déng cho vay chdm lai 8 cac ngan
hang do tiép tuc anh hudng tiéu cuyc ti nganh
bat dong san va phan anh thanh khoan déi dao
trong hé théng.

Tang trudng tin dung nam 2023

13,5%

cao hon nam 2022 va gan dat
muc tiéu 14-15% ctia NHNN.

& SunLife
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Téng gia tri phat hanh TPDN trong
nam 2023 dudc ghi nhan la

tang 27,6% so véi nam 2022.

THI TRUGNG TRAI PHIEU
TRAI PHIEU CHINH PHU:

Khéi lugng huy déng trai phiéu trong nam 2023
dat 298.476 ty dong trén thi trudng so cap.
Kho bac Nha nudc huy déng 214.722 ty dong.
Ty lé tring thau gidm manh hau hét thai gian
trong nam v8i muc gidm khoang 1,7 - 2,3%. Bac
biét, ty Ié trung thau gidm nhanh trong quy
2 va 2 thang cuéi nam. Kho bac Nha nudc da
cha déng diéu chinh ké hoach huy déng: tang
cudng huy déng ky han 5 ndm trong Quy 3 dé
dam bao chi tiéu huy déng. Dén cuéi nam 2023,
Kho bac Nha nudc sé& hoan thanh 98% ké hoach
huy déng diéu chinh (305.000 ty déng).

Trén thi trudng thircap, 1.621190 ty déng (-15% YoY)
dugc giao dich trong ndm 2023. Khéi lugng giao
dich outright va repo lan lugt dat 1.182.930 ty
déng (+8% YoY) va 438.260 ty déng (-47% YoY).
Thanh khodn tang nhe so v8i Q4.2022 va chi
bung né vao thang cudi ndm khi Igi suat tién
gan muc thap ky luc.

12 QUY HUU TRI TU NGUYEN 2023

Xu hudng giam chiém uu thé déi vdi Igi suat
trai phiéu, giam 2,5% trong ca nam 2023 3 tat
ca cac ky han. Lgi suat trai phiéu trén thi trudg
tha cap tiép tuc giam. Vao cudi thang 12, Igi
suat 1 ndm, 10 ndm va 15 nam trén thi trudng
th cap 8 muc 1,55%, 2,24% va 2,44%.

TRAI PHIEU DOANH NGHIEP:

N&m 2023, nén kinh té Viét Nam dat tidng
trudng GDP 5,05%, la muc thap nhat trong
vong 10 ndm khéng ké giai doan Covid nam
2020 — 2021. Nguyén nhan la su suy gidm nhu
cau chi tiéu 8 cac thi trudng nudc ngoai lam anh
hudng dén cd hoi xuat khiu cta nhiéu doanh
nghiép trong nudc va chinh sach tién té that
chat trong nfa dau nam lam anh hudng dén hoat
déng kinh doanh ctia cac doanh nghiép.

Hoat déng phat hanh trai phiéu doanh nghiép
bi siét chat tU cuéi ndm 2022 da khién cho cac
doanh nghiép bat dong san khéng thé can déi
dong tién kinh doanh va mat kha nang thanh
toadn cac khoan trai phiéu dén han trong nia
dau ndm 2023. Thi trusdng TPDN dan cé dau
hiéu phuc hdi tif quy 11/2023 nha: (1) Nghi dinh
08/2023/ND-CP dugc ban hanh, tao hanh lang
phap ly cho viéc gian, hoan thanh toan ng géc,
13i trai phiéu, (2) Nhu cau dau tu vao trai phiéu
dan héi phuc, (3) Thi trudng trai phiéu thu cap
chinh thuc di vao hoat déng, tao thém kénh
giao dich cho nha dau tu dé c6 thé mua ban
trai phiéu phat hanh riéng lé.

Theo Hiép hdi Thi trudng trai phiéu Viét Nam
(VBMA), téng gia tri phat hanh TPDN trong
nam 2023 dudc ghi nhan la 312.000 ty déng,
tang 27,6% so v8i nam 2022. Trong do, ngan
hang 1& nhdm nganh phat hanh cao nhat vdi
han 176.000 ty déng (chiém 56,5% téng gia
tri phat hanh), tiép dén 1a nhom bat déng san
khoang 73.200 ty déng (chiém 23,5%).

Cac doanh nghiép cling da tang cudng mua
lai TPDN trudc han. Téng gia tri TPDN dudc
cac doanh nghiép mua lai trudc han trong
nam 2023 dat 248.564 ty dong, tang 8,1% so
v8i nam 2022. Gia tri TPDN dugc mua lai bang
haon 76% gia tri phat hanh. Ngan hang la nhém
nganh mua lai TPDN cao nhéat vdi gan 129.000
ty déng (chiém 51,6% téng gia tri mua lai trudc
han). Dang chu y, théng ké tur S8 Giao dich
ching khoan Ha Nbéi cho thay trong nam 2023,
c6 35 coéng ty bat déng san da xda sach ng
TPDN, chi yéu mua lai trudc han véi téng sé
tién thanh toan cho cac trai cha han 20.000
ty déng.

SunlLife 13



THI TRUONG CO PHIEU

Trong nam 2023, VN-Index ghi nhan xu hudng
phuc héi vé8i sy gia tang trd lai vé mat thanh
khodn sau dgt ban thdo manh vao cudi ndm
2022. Céac chinh sach hé trg doanh nghiép va
thuc ddy tdng trudng kinh té da gép phan cai
thién tam ly cia cac nha dau tu trong béi canh
vi md déi mat vdi nhiéu thach thic. M3c du téc
dd tang trudng kinh té cham lai, thu nhap cua
cac cong ty niém yét sut giam va dong thai ban
rong lién tuc ctia cdc nha dau tu nudc ngoai,
VN-Index da tang trudng 12% so vdi cung ky
nam ngoai.

Dién bién tich cyc dién ra trén dién réng,
v8i hau hét céc cé phiéu déu phuc héi. Céng
nghé théng tin (+43%), vat liéu (+42%) va céng
nghiép (+24%) la nhitng nganh muc d6 tang gia
cao nhat. Mat khac, cac c6 phiéu Bat dong san
nhin chung ghi nhan muc gidam 7% so v@i cung
ky do thi trudng bat déng san tram lang, mat
can bdng cung cau va sy sut giam dang ké cua
céc c6 phiéu I8n nhu VIC, VRE, VHM.

Khéi lugng giao dich trung binh hang ngay trén
3 san giao dich vao nam 2023 la 740 triéu USD.
M&c du con sé nay thdp hon muc trung binh
nam 2022 nhung van cai thién 13,0% so v3i khéi
lugng giao dich trung binh trong nita cudi nam
2022, giai doan dugc danh dau bang hoat déng
ban thao hodng loan trén thj trudng. Cac nha
dau tu nudc ngoai ban rong vao ndm 2023 vdi
s6 tién 943 triéu USD, tuy nhién dong vén nudc
ngoai chay ra xay ra trén tat ca cac thi trugng
Dong Nam A do déng USD manh hon.

14 QUY HUU TRi TU NGUYEN 202

VN-Index nam 2023 da tang trudng

2%

so vdi cung ky nam 2022.




CHIEN LUGC PAU TU
& KET QUA HOAT DONG

~ ’ A CHIEN LUGC PAU TU VA
Quy huu tri tu nguyén PHAN BO TAI SAN

o Chién lugc cua Coéng ty 1a dau tu vao mét danh

trong nam 2 023 muc c{a dang nhing tai san mang lai nguén th'u

nhap on dinh, cé muc an toan cao nhu trai phiéu

Chinh phq, trai phiéu doanh nghiép, tién gli

ngan hang va cac cong cu tai chinh cho thu nhap

c6 dinh khac dugc phat hanh bdi cac té chuc tai

chinh cling nhu céc t6 chuc kinh té hoat déng
tai Viét Nam, phu hgp vdi cac quy dinh phap luat

hién hanh. > . .
e KET QUA HOAT PONG _
Phan b tai san quy nim 2022 QUY HUU TRI TU NGUYEN

Trong nam 2023, Sun Life Viét Nam da duy tri

o phan bé ty lé tién gui dai han, trai phiéu doanh

2% nghiép va trai phiéu chinh pha & muc hgp ly

17% tugng tu nhu nam 2022. Ty |é chi trd cta quy
' trong nam 2023 1a 5,29%, so v3&i 4,43% nam 2022.

36%

Phan bé tai san quy nam 2023

2%

18%

33%
45%

47%
B Tién vatién gtfi ngan han
Tién gt dai han
Trai phiéu chinh pha
Trai phiéu doanh nghiép
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Bao cdo tinh hinh
hoat dong cuia cac
Qu¥ huu tri tu nguyén

Bao céo tinh hinh tai san
cta Quy huu tri tu nguyén

trong nam 2023
(Pgn vj tinh: triéu déng)

AR Tai ngay Tai ngay
TAISAN 31/12/2022 31/12/2023
Tién tai quy - -
Tién g tai cac t6 chuc tin dung® 1.043.894 1.062.927
Trai phiéu Chinh pha 1.311.605 1.555.257
Trai phiéu doanh nghiép c6 bao lanh(@ 262.886 242720
Trai phi€u doanh nghiép khéng c6 bao 1anh@ 245.004 345.002
Phai thu |ai dau tu 53.308 69.520
Phai thu tir dau tu chiing khodn, trai phiéu 56.900 70.023
Phai thu khac - -
Tai san khac - -
Tong tai san 2.973.597 3.345.450

Sé du tién g tai cac té chic tin dung tai ngay 31 thang 12 ndm 2023 bao gém céc khoan tién g
ngan hang khéng ky han va cac khoan tién gti cé ky han. Cac khoan tién gt cé ky han thé hién cac
khodn tién gui bang Déng Viét Nam tai cadc ngan hang vai thdi gian ddo han tir 2 thang dén 60 thang
va lai suat ti 3,8%/nam dén 11,0%/nam (tai ngay 31thang 12 nam 2022: thdi gian ddo han tir7 thang

Thé hién cac khoan dau tu vao trai phi€éu Chinh pha vdi thai gian 1a 10 ndm, 15 ndm, 20 ndm va 30
nam; 13i suat tU 2,9%/nam dén 8,8%/nam (tai ngay 31thang 12 nam 2022: cac khoan dau tu vao trai
phiéu Chinh pht véi thai gian 1a 10 ndm, 15 ndm, 20 ndm va 30 nam; lai suat tir 2,9%/n3m dén 8,8%/

(i)

dén 60 thang va lai suat tir 4,6%/ndm dén 9,5%/ndm).
(ii)

nam). Céng ty cé k& hoach nd3m gitt nhiing trai phiéu nay cho dén ngay déo han.
(iii)

Thé hién céc khoan dau tu vao trai phiéu doanh nghiép vdi thdi gian 1a 2 ndm, 3 ndm, 5 ndm, 7 ndm,
10 ndm va 20 nam; 13i suat tir 6,2%/ndm dén 13,78%/n3m (tai ngay 31 thang 12 nd&m 2022: trai phiéu
doanh nghiép vdi thai han 1a 2 ndm, 3 nd3m, 5 ndm va 10 ndm; 13i suat ti 6,575%/nam dén 13%/nam).
Céng ty c6 ké hoach ndm gilt nhiing trai phiéu nay cho dén ngay dao han.

« “SunlLife 19



(Dan vj tinh: triéu déng)

R AR TR @A A Tainga Tainga

NG PHAI TRA VA TAI SAN THUAN e /2825’ s oo
Dy phong nghiép vu 2.776.636 3.169.476
Phai tra quyén Igi huu tri - -
Phai tra cac khoan phi quan ly hgp déng - -
Phai tra cac khoan phi quan ly quy - -
Phai tra cac khoan phi chuyén giao tai khoan

bao hiém huu tri - -
Phai tra Nha nudc - -
Phai tra i - -
Phai trd hoa hong - -
Phai tra khac 196.961 175.974
Téng ng phai tra 2.973.597 3.345.450
Tai san thuan - -
Gia tri quy huu tri tu nguyén dau nam 2.973.597
Gia tri quy huu tri tu nguyén cudi ndm 3.345.450
Ty suat dau tu cta quy huu tri tu nguyén 718%

20 QUY HUU TRIi TU NGUYEN 2023

Bao cdo thu nhap va chi phi

cta Qu¥ huu tri tu nguyén

trong nam 2023
(Don vj tinh: triéu déng)
NOI DUNG 2022 2023
Thu nhap:
- TU nguén phi bao hiém 350.728 304.413
. TUlai dau tu 149.786 209.405
« Thu nhap khac 7941 11.034
Téng thu nhap 508.455 524.852
Chi phi
Phi ban dau (4.626) (4.749)
- Phi bao hiém rui ro (4.559) (4.441)
« Phi quan ly hgp déng bao hiém (9.860) (9.960)
- Phi quan ly quy (40.960) (57.596)
« Chi phi trich lap du phong nghiép vu (402.483) (392.840)
- Chi khac (45.967) (55.266)
Téng chi phi (508.455) (524.852)
Chénh léch giita thu nhap va chi phi - -
Thu nhap dau tu tra cho bén mua bao hiém 108.826 151.808
Ty suat dau tu thuc té 6,03% 718%
Ty suat dau tu thanh toan cho bén mua bao hiém 4,43% 529% (*)

(*) Ty suat dau tu thanh toan cho bén mua bao hiém Ia ty suat thanh toan trung binh tinh trén toan bod
tai san cua quy. D&i v8i mdi hgp déng bao hiém cuda ting chu hgp déng, néu mic 13i suat dam bao
quy dinh tai quy tac va diéu khoan sdn pham cao han ty suat thanh toan nay, muc lai suat ddm bao

sé dugc dp dung.
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Trién vong
nam 2024

Kinh té Viét Nam
ducc du bao tang trudng & muc

0% - 6,5%

nhd san xuat va thuong mai cai thién.

Trién vong
thi trudng

KINH TE Vi MO

Trién vong kinh té thé gidi ndm 2024 van con
déi mat v8i mdt sé kho khan, thach thuc do
tac déng tré clha chinh sach that chat tién té
vao trong nam 2022-2023 va cac xung dot
chinh tri kéo dai déu c6 thé &nh hudng dén da
héi phuc Viét Nam trong nam 2024. Du vay,
kinh té& Viéet Nam dudc du bdo ting trudng &
muc 6,0% - 6,5% nh3 san xuat va thuong mai
cai thién trén muc nén thap cda ndm 2023 va
Chinh phu tiép tuc ddy manh cac chinh sach
tai khod va tién té dé ho trg nén kinh té. Ngoai
ra, Cuc Du tr Lién bang My (FED) dugc ky
vong sé bat dau cat giam lai suat trong nadm
2024, qua doé giam bdt ap luc ty gia tai Viét
Nam. Rui ro ty gia va lam phat dudc kiém soat
c6 thé hd trg Ngan hang Nha nudc linh hoat
han trong viéc diéu tiét bang bang lai suat.
Bén canh d6, nganh bat déng san va hoat
déng xdy dung sé dan phuc hdi nhg lai suat
cho vay mua nha gidm va cac cai cach phap
ly hién tai nham thao g& cac trd ngai vé mat
phap ly cho cac cha dau tu.

Nhiing Igi thé co ban cta Viét Nam — nhu vi
tri dia ly, dan sé tré/I8n, chi phi lao déng canh
tranh va danh sach dai cac hiép dinh thudong
mai ty do (FTA) — c6 thé tiép tuc thu hut dong
vén FDI trong trung va dai han.

THI TRUONG TIEN TE

Muc |ai suat trung binh da giam xuéng muc
thap han so vdi thai ky Covid-19, khién viéc
cat gidm thém trd thanh thach thac. Véi kich
ban lam phat dugc kiém soat 8 muc 4% - 4,5%,
ap luc ty gia bdt cang thdng va dong USD vao
VN manh, duy tri 13i sudt 8 muic thap trong
thgi gian vifa du ti€p tuc 1a muc tiéu uu tién
ho trg nén kinh té cia NHNN trong nam 2024,
c6 thé kéo dai dén cubi quy 3 2024, trudc khi
tang nhe - 0,5% trong quy 4 2024.

Lai suat huy dong dudgc ky vong & muic 5% - 6%
nhd thanh khoan hé théng van & muc thang
du trong 6 thang dau ndm, va tdng nhe tu
0,5% - 1% & nhitng thang cudi ndm. Lai suat
cho vay cling dugc ky vong giam tiép tuc. Vé
muc tiéu dén ndm 2024, NHNN dy kién tang
trudng tin dung toan hé théng dat 15%, gui di
théng diép bam thanh khoan vao nén kinh té
can manh mé hon.

Thanh khoan lién ngan hang s& & muc thap
trong 6 thang dau nam. Lai suat lién ngan
hang c6 thé tdng dét bién, coé thé vao dip Tét
Nguyén Dan, sau dé sé nhanh chéng quay trd
lai muc thap. N&ra cuéi nam, thanh khoan thi
trudng cé thé giam du thua, day 13i suat lién
ngan hang lén cao.

Ty gia USD/VND dugc ky vong duy tri én
dinh trong ndm 2024. Viéc cat giam lai suat
cha FED cé thé giup thu hep chénh léch am
gilta 1ai suat ngan han VND va USD, déng thai
giam bdt ap luc |én ty gia trong ntfa cudi ndm
2024. Hon nita, su 6n dinh con dugc hd trg tu
dong vén nudc ngoai tu kiéu héi va dong vén
FDI, thdng du thuosng mai nhd hoat déng xuat
kh&u c6 dau hiéu phuc héi.
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THI TRUONG TRAI PHIEU

Khai lugng trai phi€u Chinh pha dao han vao
ndm 2024 |a khéng dang ké. Tuy nhién, téng
nhu cau vay vén ngan sach nha nudc du kién
sé tang 7% - 8% so vdi cung ky. Ngoai ra, Kho
bac Nha nudc con phai déi mat vdi ap luc phat
hanh 18n han do ngudn vén phan bé cho dau
tu phat trién ting lén, v&i téc dé gidi ngan dau
tu céng dudgc ky vong tdng manh thé hién &
quyét tdm cha chinh phu trong viéc thuc hién
mot s6 du an ha tang trong diém quéc gia, ¢
tinh lién két vung va ha tang dé thi I&n. Vao
ndm 2024, cac khoan vay ngan han cé thé
dugc huy déng tich cyc hon néu viéc huy déng
cac khoan vay dai han trd nén kho khan. Lgi
suat trai phiéu chinh pha dudc dy doan sé di
ngang trong sau thang dau ndm. Tuy nhién,
trong nlfa cuéi ndm kha nang cao Igi suat trai
phiéu sé tang.

24 QUY HUU TRI TU NGUYEN 2023

D&i vdi trai phiéu doanh nghiép, ndm 2024 sé
& m&t ndm co nhiéu thach thic. Theo udc tinh
cl@a Hiép héi thi trudng trai phiéu Viét nam, cé
gan 278.000 ty doéng trai phiéu doanh nghiép
ddo han trong nam 2024. Trong d6, 41% gia
tri trai phiéu doanh nghiép sdp dao han thuéc
nhém bat déng san véi gan 114.000 ty déng,
tiép dén la nhém ngan hang véi gan 55.000 ty
déng, chiém 20%.

TU nam 2024, Nghi dinh 65/2022 ctua Chinh
pha quy dinh vé chao ban, giao dich trai phiéu
doanh nghiép riéng lé tai thi trudng trong
nudc va quéc té dugc trién khai ddy da sau
mét thai gian hodn mét sé quy dinh theo Nghi
dinh 08/2023. Theo dé, nhitng t6 chic phat
hanh b3t budc phai cé xép hang tin nhiém;
ca nhan dau tu trai phiéu doanh nghiép phai
la nha dau tu chuyén nghiép; rat ngan thgi
gian phan phéi trai phiéu doanh nghiép cua
ting dgt phat hanh... Diéu nay c6 thé khién thj
trudng trai phiéu doanh nghiép cé thé sé gap
kho khan, dac biét |a trai phiéu doanh nghiép
bat dong san trong béi canh thi trudng bat
déng san van dang cho thay su phuc hdi yéu.

THI TRUONG CO PHIEU

Thi trudng chung khoan Viét Nam trong nam
2024, dudc hd trg badi du bao kinh té thuan
Igi, tdng trudng thu nhap phuc héi, dinh gia
hap dan va méi trudng lai suat thap. Hon nira,
dong vén nudc ngoai dugce ky vong sé quay trd
lai Viét Nam, dudc thuc ddy bdi viéc cat gidam
|3i suat ti cdc ngan hang trung uong toan cau
tai cac thi trudng phat trién va déng USD yéu
han, khién céc thi trudng nhu Viét Nam trd
nén hap dan hon. Ngoai ra, nhitng né luc trong
viéc nang han thi trudng ching khoan Viét
Nam tU thi trudng can bién Ién thi trudng mdi
noi tiép tuc hé trg tdm ly nha dau tu. DT liéu
clia Bloomberg cho thay VN-Index dang giao
dich 8 mic hap dan véi ty s6 Gia/Lgi nhuan
(P/E) cho nam 2024 la 10.x.

3 chiéu ngudc lai nhitng rdi ro ma nén kinh té
cling nhu thi trudng chidng khoan Viét Nam
s& phai déi mat la: (1) xu hudng ndi 1dng chinh
sach tién té tam ngung trong bdi canh ca suc
mua (trong nudc va thé gigi) I14n nhu cau vén
cla nén kinh té Viét Nam déu chua cé su cai
thién dang ké; (2) gid ca hang héa bat ting
trd lai di cung xu huédng manh |én cua déng
USD kéo theo muc lam phat cao han; (3) cang
thang dia chinh tri trong khu vuc va trén thé
gidi tiép tuc tiém an nguy ca &nh hudng tiéu
cuc dén tang trudng kinh té clha cac déi tac
thuang maij va dau tu 18n caa Viét Nam.

Trong nam 2024, v&i ky vong rang su phan héa
gitfa cac cd phiéu sé tiép tuc rd nét hon dit
trong béi canh muc dé bién déng I8n caa thi
trudng, chung téi cho rang nha dau tu nén tap
trung vao cac doanh nghiép dau nganh vai vi
thé kinh doanh tét, nén tang tai chinh ving
manh, hudng Igi tu chinh sdch trong nudc va xu
hudng toan cau. Cac ngan hang vdi chat lugng
tai san tét, cac doanh nghiép cong nghé, bat
déng san khu cong nghiép, cac doanh nghiép
phat trién ha tdng va céng ty chiing khoan la
nhitng khoan dau tu tiém nang.
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Cac s6 liéu va thong tin trinh bay trén
day dugc trich ra tif Bao cao "Tinh hinh
hoat dong ctia Quy Huu tri tu nguyén" cho
nam tai chinh két thuc ngay 31/12/2023
cta Sun Life Viét Nam. Cac sé liéu nay da
dudgc Chi nhanh Cong ty TNHH Deloitte
Viét Nam kiém toan va trinh bay y kién

chap nhan toan phan.

26 QUY HUU TRI TU NGUYEN 2023

Pinh hudng
chién lugc
hoat dong
cua Quy Huu
tri tu nguyén
trong nam
2024

Trén cd sé trién vong kinh té
vi mé va thi trudng tai chinh
2024, Quy Huu tri tu nguyén
sé thuc hién dau tu theo chién
lugc sau:

Poi véi danh muc trai phiéu:
duy tri phan bé tai san vao trai
phiéu chinh phu, dac biét la trai
phiéu chinh phua dai han, theo
quy dinh cua phap luat. Uu tién
trai phiéu doanh nghiép dugc
phat hanh bgi cac céng ty dau
nganh, hoat déng kinh doanh va
dong tién én dinh, Igi suat hgp ly
v8i muc dé rai ro thap hodc via
phai.

Thanh khoan: duy tri mét lugng
tién mat va tién gui tu 3 — 5% dé
san sang cho cac cd hdi gidi ngan.

&%SunlLife 27



TAP DOAN

Sun Life

@

PUCGC THANH LAP
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KHACH HANG

28 QUY HUU TRI TU NGUYEN 2023

HOAT BONG TAI

THI TRUGNG

1 40 TY DO LA CANADA
’ TONG GIA TR] TAI SAN QUAN LY (*)

00

[ =
H Top 100 Céng ty phat trién bén viing
,« nhat thé gigi
TU VAN B Thuong hiéu dudc tin nhiém nhat
~ ~ . N ’ . M Global100 15 nam lién tié
NHAN VIEN® TAI CHINH® B Noi lam vige totnhdt
A’ r AN v 4
XEP HANG SUC MANH TAI CHINH
Standard & Poor's Moody'’s A.M. Best DBRS
AA AA3 A+ AA
LGOI NHUAN KINH DOANH cO TUC TREN cO PHIEU PHO THONG
Dan vi: triéu D6 Canada Paon vi: b6 Canada
3,00
2,76
3.057 3,213 3,086 210 220 '
2947 " W 2,870 190 pum
2018 2019 2020 2021 2022 2023 2018 2019 2020 2021 2022 2023
TY SUAT LOI NHUAN TREN VON TYLE TRACO TUC

14,7% 47%
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